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UBEZPIECZENIA/ROSNIE WARTOSC AKTYWOW ZGROMADZONYCH W FUNDUSZACH KAPITALOWYCH

Polacy polubili inwestycje w akcje

Juz niemal co trzecia ztotdbwka z ponad 18 mild zt trzymanych przez Polakéw w ubezpieczeniowych funduszach
kapitatowych zostata przekazana w zarzadzanie TFI. Jesli uwzglednimy dynamicznie rosngce zainteresowanie
ustugami zagranicznych TFI, wskaznik ten bedzie jeszcze wyzszy.

W ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych zgromadziliémy juz ponad 18 mid zt. To o prawie 4,3 mld zt wiecej niz
rok wczesniej. Nie ma na ten temat twardych danych, ale mozna oszacowaé, ze ponad potowa z tej kwoty to
pienigdze nowe, wptacone przez Polakéw w formie sktadek. Reszta to zastuga zarzadzajacych funduszami, w ktorych
pomnazane sg aktywa klientéw.

Aktywa zgromadzone w ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych to juz 4 proc. oszczednosci gospodarstw domowych.

Okazuje sie, ze ubezpieczyciele coraz chetniej cedujg to zadanie na specjalistow pracujacych w towarzystwach
funduszy inwestycyjnych. Jak wyliczyli specjalisci z firmy JAnalizy Online, na koniec 2005 roku zarzadzajacy w TFI mieli
do dyspozycji facznie ponad 6,1 mid zt Srodkéw nalezacych do Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych (UFK). Z
tej kwoty najwiecej, bo 5,4 mld zt, znajdowato sie w krajowych funduszach inwestycyjnych. Oznacza to, ze niemal co
trzecia ztotéwka powierzona ubezpieczycielom trafita w zarzadzanie do TFI.

Towarzystwo jak agent

W coraz wiekszym stopniu ubezpieczyciele grajg role tzw. agentéw transferowych dziatajgcych na rzecz TFI. Sami
zajmujq sie pozyskiwaniem klientdw, ale juz pomnazanie zebranych kapitatdw powierzajg specjalistom. Takg role
przyjeta na siebie np. firma Aegon, ktéra ma spory udziat we wzroscie wartosci $rodkéw lokowanych przez
ubezpieczycieli w TFI. Ta spdtka rozwija sie bardzo dynamicznie i obecnie jest juz trzecim graczem na rynku pod
wzgledem aktywdw zebranych w UFK (facznie 1,86 mld zt). Tak mocng pozycje zdobyta dzieki wzrostowi aktywow o
okoto 1 mld zt. Na tym przyktadzie (oraz takich firm jak Warta czy Generali) widac, ze sporym powodzeniem cieszy sie
nowy rodzaj polis z funduszem kapitatowym, tzw. unit-linked, w ktorych czes¢ inwestycyjna jest wyraznie oddzielona

od czesci ochronnej.
Aktywa Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych

Gdzie s inwestowane aktywa zgromadzone w UFK
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Popularna zagranica

W 2005 roku wzrosto tez znaczenie zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Obecnie zarzadzajq one juz kwotq ponad
712 min zl, a jeszcze rok temu byto to 186 min zt. Oznacza to niemal czterokrotny wzrost. Nie ma w tym jednak nic
dziwnego, bo towarzystwa coraz mocniej promujg tego typu produkty. Ostatnio Aegon i Skandia, dwie firmy, ktore
najbardziej aktywnie szukajg mozliwosci inwestycyjnych za granicg, zaprezentowaty nowe mozliwosci inwestowania w
fundusze zagraniczne, czy to ztotdwek czy posiadanych walut (euro czy dolaréw).
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Korzystajg w tym przypadku z ustug tak uznanych marek na rynku funduszy
inwestycyjnych jak Merrill Lynch, Credit Suisse, Franklin Templeton czy
Societe Generale. W odrdznieniu od jednostek uczestnictwa krajowych TFI,
ktére mozna sobie fatwo kupi¢ samemu, dostep do tych oferowanych przez
zagraniczne fundusze jest ograniczony. Po pierwsze, nie kazdy ma tyle
$rodkéw, zeby modc przekroczy¢ dolny limit zakupéw wyznaczanych przez
zagraniczne fundusze. Po drugie, koszty =zagranicznych przelewow
znakomicie zmniejszytyby stope zwrotu. W tej sytuacji korzystanie z
posrednictwa rodzimych towarzystw wydaje sie jak najbardziej racjonalne.

Polubilismy ryzyko

Znakomite zyski osiggane z inwestycji w akcje zachecity Polakdéw do
przyjmowania na siebie wiekszego ryzyka i inwestowania w fundusze grajace
agresywnie na gietdzie. W rezultacie taczne aktywa funduszy, ktére lokujg
$rodki na gietdzie (krajowe: stabilnego wzrostu, mieszane i akgcji), osiggnety
na koniec 2005 roku warto$¢ 9,4 mid zt, podczas gdy zaledwie pét roku
wczesniej byto to 7,3 mld zt. Warto$¢ samych akcji posiadanych w portfelach
inwestycyjnych UFK osiagneta 2,2 mid zt wobec 1,6 mid zt na koniec 2004
roku. Oznacza to, ze ubezpieczyciele majg aktywa stanowigce okoto 0,5
proc. kapitalizacji gietdy. Wida¢ wiec, ze agentom towarzystw
ubezpieczeniowych udaje sie przekonac¢ klientow, Zze akcje to dobra
inwestycja.

Trzeba miec¢ tylko nadzieje, ze jednoczesnie zachecajg do spokoju w czasie
korekty i spadku wartosci akcji. Wieloletnie do$wiadczenie uczy bowiem, ze
w dlugim terminie fundusze akcyjne dajq wiekszy zysk niz te inwestujace
bezpiecznie w papiery skarbowe. Warto zwrdci¢ uwage, ze nadal prawie 48
proc. aktywow UFK jest inwestowanych w ten sposob. Jednak jeszcze rok
temu byto to niemal 59 proc. Oznacza to, ze Polacy nie bojq sie gietdy jako
miejsca do pomnazania pieniedzy. Dobrze, ze na poczatek powierzajq to
specjalistom z towarzystw ubezpieczeniowych i — jak sie ostatecznie okazuje
— towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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